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Finansy rinka. Grazos apibrezimas.
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Finansy rinka. Stilizuoti faktai.

Stilizuotas faktas — empiriskai nustatyta statistiné
savybé bldinga |vairiems vertybiniams popieriams
Ir stebima |vairiose vertybiniy popieriy prekybos
birzose.

Grazos tikimybés tankio funkcija GraZos galios spektrinis tankis
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Neekstensyvioji entropija ir g-Gauso skirstinys

1988 metais C.Tsallis pasiilé jprastos Boltzmano-
Gibso entropijos apibendrinimg
S= (=) p'dx). )

IS (2) pasinaudojus variaciniu principu buvo jvestas
g-Gauso skirstinys, kurio tikimybés tankio funkcija
gali buti uzrasyta

2

p(x)=Alepq<_<q_3>O_q)’ (3)
kur
exp, (x)=(1+(1—¢)x)'" ¢ @)
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g-Gauso skirstinys ir rinkos stilizuoti faktai

Grazos tikimybes tankio funkcija
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g-Gauso skirstinio atkiirimas SDL

Jel bendru atveju Lanzaveno lygt| galime uzrasyti
dr=a(r)dt+b(r)dW . (5)

tai stacionarus g-Gausiskas skirstinys bus gautas, jel

a(r)=—2_1

2 ré—l—r2
b(r) parenkame pasinaudoje ankstesne patirtimi su
stochastiniu prekybos aktyvumo modeliu, o

Lanzaveno lygtj uzrasome bedimensiniu pavidalu

dx=(n—%)(1—|—x2)”_1xdts—l—(l+x2)"/2dWS. (7)

b(rV+b(r)b(r)" (6)
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Spektro luzio jvedimas | SDL modelj

(7) lygtis generuoja spektrg aproksimuojamag viena

laipsnine funkcija, kurios laipsnio rodiklis
3—A

T

tacCiau rinkos gragzos spektras yra sudarytas IS dviejy

laipsniniy funkcijy. Pasinaudoje ankstesniais darbais

uzrasome

dxm(n-A_(rerpyAEX) g ()"

2 e1+x2+1) eVl+x+1

Si sudétingesné SDL ne tik atkuria stacionary g-

Gauso sKkirstin|, bet joje taip pat yra atspindimas

spektro perllGzimas.

1, (8)

dw .. 9)
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Modelio demonstruojami rezultatai

Grazos tikimybés tankio funkcija GraZos galios spektrinis tankis
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Sie rezultatai gauti skaitmeniskai integruojant (9)
lygties sprendinj laiko intervalais t=0.0001 (atitinka
60 sekundziy). Kiti modelio parametrai: n=2.5,
£=0.01, A=3.0.
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(9) SDL rezultaty palyginimas su empiriniais duomenimis

(9) SDL gana efektyviai atkuria pristatymo pradzioje
aptartus stilizuotus faktus, tacCiau grazos kitimas yra
dvilypis procesas, ko SDL neatspindi.
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Proceso dvilypumo realizavimas

Dvilypuma galima uztikrinti grgzg apibrézus kaip
r=MA(r,)+&(r(MA(r,)), q}, 9)

kur & yra g-Gauso atsitiktinius dydzius generuojanti
funkcijos, kurios parametrai iS empiriniy duomeny
nustatyti esantys q=1.51ir

ro(x)=0.84+1.47x|x|. (10)

Analogiski |étai kintanCio proceso parametrai
analizuojant empirinius duomenis nustatyti esantys
q=1.6, o <r >=0.16.
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ISvados

* Neekstensyviosios entropijos statistinés
mechanikos formalizmas yra puikus jrankis
apibudinant ir modeliuojant sudétingas socialines
sistemas.

 |S dalies pasiteisino ankstesniuose darbuose
darytas spejimas, kad del grgzos ir prekybos
aktyvumo demonstruojamy statistiniy savybiy
panasumo abiejy modeliy SDL forma bus panasi.

» Pasillyta SDL gana neblogai atkuria finansy rinkos
stilizuotus faktus, o nezymiai papildzius modelj taip
pat atspindima ir dvilypé grazos prigimtis.
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